Vinland Crédito 10 FIC FIRF CP CNPJ 53.678.015/0001-70

Comentario do Gestor | Marco 2025

O fundo Vinland Crédito 10 apresentou retorno de 122% do CDI em marco, beneficiado pelo ambiente favoravel para os ativos de
crédito durante o més. As principais contribuicdes positivas vieram das debéntures de Norte Energia (NTENT1), Parsan (PSAN23)
e letras financeiras subordinadas em geral. Braskem (BRKMAGS) foi o principal destaque negativo do periodo.

Desde meados de janeiro, os ativos de crédito voltaram a apresentar um desempenho bastante positivo, apds um breve freio
observado no final de 2024. Os spreads de crédito seguem fechando de maneira agregada, especialmente em emissoes de alta
qualidade de crédito. Em nossa visao, esse movimento segue sendo fomentado mais por questdes técnicas do que pela
melhora de fundamentos, considerando o ambiente macroecondmico dificil e o desafio que uma taxa basica de juros em nivel
historicamente muito alto impde aos emissores.

Como parte da mudanca do perfil do veiculo para resgate D10, adequamos a alocagao de crédito que passou a respeitar um
limite gerencial de até 60% do patrimonio liquido do fundo.

Dados Histéricos Caracteristicas
Data de inicio: 30/01/2024 Gestor: Vinland Capital Man. CP Gest. Rec. LTDA.
'Rentabilidade desde o inicio: 3910%  Administrador: BTG Pactual Ser. Finan. S/A DTVM
'Rentabilidade benchmark desde oinicio:  3200%  Custodiante: Banco BTG Pactual
‘Meses acima do benchmark desde o inicio: 9000%  Auditoria: EY
‘Maior retorno mensal: 1,67% "ﬁovimentagéo Inicial: 1.000,0'6'
Menor retorno mensal: 0,14% ‘Minimo para Méi;'iﬁmentagéo: """" 1.000,00
Patrimonio médio ultimos 12 meses:  16.935.835,03 Cota de Aplicacdo: Fechamento de D+0
Patriménio em 31/03/25: 20.072.503,64 Cota de Resgate: D+9 e crédito em D+
Patriménio fundo master em 31/03/25: 30.389.055,83 'Horario: ~ Aplicagées e Resgates até as 14:00hs
Taxa de Adm: 0,50% a.a. de Taxa Global Publico Alvo: Publico Geral
Taxa de Performance: - CIass./Cédig_;o ANBIMA: Renda Fixa CP Duracao Livre

Retorno Acumulado
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Rentabilidade Mensal (em %)

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio

2025 120% 118% 117% = = = = = = = = = 3,59% 39,10%
CDI 101% 099% 0,96% - - - - - - - - - 2,98% 32,00%
% Bench. 119% 120% 122% = = = = = = = = = 120% 122%
2024 128% 096% 118% 108% 103% 094% 123% 106% 112% 092% 089% 045% 12,82% 34,28%
2023 117% 086% 142% 109% 146% 140% 138% 167% 120% 114% 115% 107% 16,08% 19,02%
2022 - - - - - - - - - 014% 105% 133% 2,54% 2,54%

Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura, a rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos.

A Vinland Capital ndo atua na distribuicéo, andlise e/ou consultoria de valores mobilidrios, de modo que as informagdes contidas neste material tém objetivo @vinlandcapital
exclusivamente informativo e ndo constituem recomendagao de investimento nem tampouco oferta de cotas. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do

administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC); Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do

prospecto e do regulamento do fundo de investimento antes de efetuar qualquer decisao de investimento. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste

material, ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador € meramente utilizado como referéncia econdmica. Para obter informagdes sobre o

uso de derivativos, conversao de cotas, objetivo e publico alvo, consulte o prospecto e o regulamento do fundo. Verifique a data de inicio das atividades deste fundo.

Para avaliacao da performance de fundos de investimento, é recomendavel uma anélise de, no minimo, 12 meses. Verifique se este fundo utiliza estratégias com

derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus

quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo

do fundo. Verifique se este fundo esta autorizado a realizar aplicacbes em ativos financeiros no exterior. Este fundo pode estar exposto a significativa concentracdo em Autorregulagio
ativos de renda varidvel de poucos emissores. Para fundos que perseguem a manutengdo de uma carteira de longo prazo, ndo ha garantia de que o fundo tera o ANBIMA
tratamento tributario para fundos de longo prazo. Verifique se a liquidacao financeira e conversao dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data diversa do
respectivo pedido. A rentabilidade divulgada € liquida de taxa de administracdo e performance e bruta de Impostos.
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N Exposicao por Setores (% do PL)
Atribuicdo de Performance

mar/25 2M Inicio Bancario

%PL* % %CDl % %CDI % %CDI Energia
Bancarios 14% 0.04% 131% | 0.57% 128% | 149% 130%  Cradito Estruturado
Corporativos  36% 021% 143% | 158% 127% | 479% 131% o oo ool
Estruturados 7% 000% 103% | 061% 1ad% | 124% 143% oo
Caixa/Custos  43% 0.92% N/A |10.21% N/A | 31.59% N/A catde T
Retorno Liquido 1.17% 12.97% 39.10% . 5
col 096% | T.26% | 32.00% Telecomunicagdes
Alpha 021% | 153% | 538% Petrdleoe Gas
%CDI 122% | N5% | 122% Rodovias
CDI+ (a.a) 276% | 153% | 220% Papel e Celulose [l 11%
* Em 28/02/2025 Outros (9)
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(1) Com base em classificaces publicas atribuidas por agéncias de ratings
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Duration Média da Carteira (Anos)

* Convertido para CDI + nas emissoes indexadas a outros indices, dados brutos dos ativos excluindo caixa, taxas e custos.

O Vinland Crédito 10 respeita os limites de enquadramento das Resolu¢des CMN 4.963/21 e 4.994/22.

O fundo Vinland Crédito 10 FIC FIRF CP (CNPJ: 53.678.015/0001-70) teve inicio em 30/01/2024, fruto de uma cisdo do Vinland Crédito FIC FIM CP (CNPJ:
47.684.408/0001-93). A rentabilidade histérica apresentada no periodo compreendido entre 27/10/2022 e 30/01/2024 refere-se ao Vinland Crédito FIC FIM CP
(CNP3J: 47.684.408/0001-93). A rentabilidade apresentada de 30/01/2024 adiante refere-se ao fundo Vinland Crédito 10 FIC FIRF CP (CNPJ: 53.678.015/0001-70).

Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura, a rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos.

A Vinland Capital ndo atua na distribuicao, analise e/ou consultoria de valores mobilidrios, de modo que as informagdes contidas neste material tém objetivo @vinlandcapital

exclusivamente informativo e ndo constituem recomendagao de investimento nem tampouco oferta de cotas. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do
administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC); Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do
prospecto e do regulamento do fundo de investimento antes de efetuar qualquer decisao de investimento. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste
material, ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador € meramente utilizado como referéncia econdmica. Para obter informagdes sobre o
uso de derivativos, conversao de cotas, objetivo e publico alvo, consulte o prospecto e o regulamento do fundo. Verifique a data de inicio das atividades deste fundo.
Para avaliacao da performance de fundos de investimento, é recomendavel uma anélise de, no minimo, 12 meses. Verifique se este fundo utiliza estratégias com
derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus
quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo
do fundo. Verifique se este fundo esta autorizado a realizar aplicacbes em ativos financeiros no exterior. Este fundo pode estar exposto a significativa concentracdo em
ativos de renda variavel de poucos emissores. Para fundos que perseguem a manutencdo de uma carteira de longo prazo, nao ha garantia de que o fundo teréd o
tratamento tributario para fundos de longo prazo. Verifique se a liquidacao financeira e conversao dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data diversa do
respectivo pedido. A rentabilidade divulgada € liquida de taxa de administracdo e performance e bruta de Impostos. GestiodeR
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